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ÚqêKìUè¬êXÛ¬ì3ìUè¬Û£Ü�Ý�Þ�ì3Û�âcè¬êCÜfè'é,ìUôKÛ¬ì3â�ì3à@ècÜfÛ¬ìUä'ã^Û¬ìcù^æ>Üfç©ß�û
è£Üfè¬ß©å^ìlè�ê>Üfà ôKÛ�ìOÝ£ß©â¬ì^í�Jüã ì�óÙôXç³ß§Ý£ß©è�ß©à@ï_ã^Û¬äWÜÃè¬ß©ã�àSÜ ö ã^æKè
è�êKìcâxÝ;Üfç©ìcã�Û$ã^Û¬ß©ì3à@èxÜÃè¬ß©ã�àYãÃï / 0	ß©â$á�ì3àKì;ÛxÜfè�ìOñJÜfâ'Ü ö ë^û
ôKÛ�ãKñ@æ>Ý£èqãÃïè¬êXìÌæXômñKÜÃè¬ì	Ý£ëKÝ£ç©ì�òCÜfâqß©â°è�êKì	Ý3Üfâ�ì	éqß©è¬ê�äWÜfà@ë
Ý£ã^Û¬Û�ì3ç§Üfè¬ß©ã^à@û ö Üfâ¬ì%ñ�ä'ì3è�êKãKñ@â-� 
>K��¬í#þ�àUÜfôKôKÛ�ã%óKß³ä�Üfè�ß³ã^à�è�ã
â�æ>Ý�êWß©à@ïgã�Û¬ä�Üfè�ß³ã^à�Ý3ÜÃà'ß©à$ôKÛ¬ß©à>Ý�ß³ôXç³ì ö ì	Ý3ÜÃç§Ý£æKç§Üfè�ìOñ ö ë +>è¿û
è�ß³àXáWÜfà ì3ç©ç³ß©ôKâ�ì�è�ãYH�� 0 ò ö æKè¶ß©è¶ß³â�àKã�è¶á^æ>ÜfÛ£Üfà@è¬ì3ì%ñcè�ã ö ì
ä�ìOÜfàKß©àKáÃï_æKç ö ìOÝ3ÜÃæKâ¬ì�ãfï./ 0 ð âqè�êKÛ¬ì;ì£û¿ñÙß³ä�ì3àKâ�ß³ã^à>Üfç©ß©è�ë@íeÚqêKì
â�ß �;ì ÜÃà>ñYâ¬êCÜfôCìlãÃïWH�� 0 äWÜ%ë�Ý�ê>ÜfàXá�ì�Üfâ / 0 Û¬ã�è£Üfè�ì3â�ß¡ï
ß©è�ß©â	Üfà@ë@è¬êXß³àXá$ã�è¬êXì3Û	è¬êCÜfàlÜ�æKàKß�ï_ã^Û¬ä�ç³ë'Ý�ã�ç©ã�Û�ìOñcâ�ôKêKì3Û�ì�í
�SêXì3à�è�ÛxÜ^Ý¬Þ@ß©àKá¶Ü�ôCì3Û�â¬ã�àjð âjï9Ü^Ý£ì�ò%ïgã�Û ì£ó>Üfä�ôKç©ì�ò3ß�ï>è�êKìqâ¬æ ö û
( ì%Ý£è°è�æKÛ¬àXâÎÜÃÛ¬ã�æXà>ñ �9ÜÃà>ñ$ê>ÜÃâ#â¬êXã�Û¬è,ê>ÜÃß³Û � è¬êXì�è¬Û£Ü�Ý�Þ�ì;Û°éqß©ç©ç
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â�ç³ß©ô�ã�à@è¬ã�è¬êKì¶â�äWÜfç©ç©ì3Û#ôCÜfèxÝ�ê�ãfï â¬Þ@ß©à�åIß©â�ß ö ç³ì�ã�à�è¬êKì ö Ü^Ý¬Þ
ãÃïè¬êXì3ß©ÛqàKìOÝ�ÞeõKè¬êXß³â�Ý�ã�æKç§ñ ö ì¶ì3Û¬Û�ã�àKì;ã�æKâ�ç³ë�ß©à@è¬ì3Û�ôKÛ¬ì;è¬ìOñcÜÃâ
è�êKì¶â¬æ ö( ì%Ý£è¶ä'ãfå@ß©àKá	Ü%éÎÜ%ë�ï_Û�ã�ä è�êKì�Ý3ÜÃä'ì3Û£ÜKí
PD"%$ Q �f�e� ( �SR - * - �HT -5� �<*
��ì3â�ôKß©è¬ì'ß©è�â	â¬ß©ä'ôXç³ß§Ý£ß©è�ë@òCè¬êKìZ�J��è¬Û£Ü�Ý�Þ�ì3Û�ß©â	ì£÷eìOÝ£è�ß³å^ì$ï_ã^Û
Ü�à@æKä ö ì3Û,ãfïè£Üfâ�ÞIâ%òKô>ÜÃÛ¬è�ßýÝ�æKç§ÜfÛ¬ç©ë�éqêKì3à�è¬êKì ã ö( ìOÝ�è�/ 0 ß©â
ß©à�ï_Û�ã�à@è°ãÃïÜ¶á�ì;àKì3ÛxÜÃç©ç³ë$ñ@ß©â¬â�ß©ä'ß©ç§ÜfÛ ö Ü�Ý�Þ@á�Û¬ã^æKà>ñ�Üfà>ñ$ñ@ã@ì3â
àKã^è	ä'ãfå^ì	è¬ã@ã�ï�ÜfÛOí )�è	é,ã�Û�ÞIâ ö ì3â�è�éqêXì3à7/10�ß©â	Û�ã�æKá^êKç©ë
â�ôKêKì3Û�ßýÝ;Üfç�ò�ç©ß©Þ�ìqÜ ö ÜÃç©çKã�Û°Ü�ê@æKä�Üfà�êKìOÜ�ñ ò�â�ã	è¬ê>ÜÃè#â¬êCÜ�ñ@ß©àKá
ñ@ã@ì3â�àKã�è'Ý�ê>ÜÃàKá�ìUñ@ÛxÜÃäWÜfè�ß§Ý3Üfç©ç©ëlñ@æKÛ�ß©àKá�Û¬ã^èxÜfè�ß©ã�àKâ%í%��ì
ã^æKè¬ç©ß©àKìÌÜ ïgì3é ÜÃôKôKç©ß§Ý3Üfè�ß©ã�àKâ ö ì;ç³ãfé	í
î±ë'Þ^ì3ì3ôKß©àKá�Ü�Û¬ìOÝ£ã^Ûxñ�ãÃï#è¬êKì 	 0£ð â�Ý£ã�àXâ¬ìOÝ£æXè¬ß©å�ì�ß©äWÜfá^ì

ôCã�â�ß³è�ß©ã�àKâ%ò@è¬êKì�è¬ÛxÜ^Ý�Þ�ì3Ûqá@Üfß©àKâqÜ�ñKñ@ß©è�ß³ã^à>ÜfçXß³àÙï_ã�Û�äWÜfè�ß©ã�à¶ï_ã^Û
æKâ�ì'Üfâ	ß©àKôXæKè	è¬ãcÜÃàKã�è�êKì3Û	ôKÛ�ã�á^ÛxÜfäUí
#Zß©á^æKÛ¬ì 
���Ü�¶â�êKãféqâ
Ü Û¬ìOñ ö ÜÃç©ç ö ì3ß©àKáUæKâ¬ìOñYÜÃâ'ÜcôCì3àZí�ÚqêXìWì;à>ñFãfïÌÜ é°ã^Ûxñ
Ý3ÜÃà ö ì'â�ß³á^à>Üfç©ç©ìOñ ö ë�Ý£ã^à>Ý£ìOÜÃç³ß©àKá è¬êKì ö Üfç©ç,ß³à�è�êKì�ê>ÜfàCñeõ
éqêKì;à'ß©è°ß©â#Û�ì3å�ì%Üfç©ìOñ�è¬ã�â¬è£ÜfÛ¬è,è¬êXìÌàXì£óKè°é,ã�Û£ñeò�è�êKì¶ç©ã�â¬â,Û¬ì�û
Ý£ãfå^ì3Û¬ë�ôKÛ¬ãKÝ£ì%ñ@æKÛ¬ì$ÜfæXè¬ã�ä�Üfè�ßýÝ;Üfç©ç©ë ñÙì3è¬ìOÝ�è¬â¶è¬êKì ö ÜÃç©çZÜfè,ß³è�â
àKì;éSç©ãÙÝ;Üfè¬ß©ã^àZí4��ì�ê>Ü%å�ì�å�ÜfÛ�ß³ì%ñ�è¬êKß©â,ï_ã^Û¬ä$æKç§Üqè�ãÅÝ�Û¬ìOÜÃè¬ì	Ü
â�ß³ä�ôKç©ìqô>Üfß©à@è¬ß©àKá�ôKÛ�ã�á�Û£Üfä ß©à�éqêKß§Ý�ê�è¬êKì¶æKâ�ì3ÛÌÝ3ÜÃàlÝ£Û�ìOÜfè�ì
è�êKì3ß©Û ãféqà�ô>ÜÃç©ì3è¬è�ì ö ë	â£Üfä'ôXç³ß©àKá,ã ö( ìOÝ£è¬â±ç³ë@ß©àKá¶ÜfÛ¬ã^æKà>ñ � Ü
á^Û¬ì3ì3à�ê>ÜÃè ö ìOÝ£ã^ä'ì3â�Ü á�Û�ì3ì3à�ô>ÜÃß³à@è ö Û¬æKâ�êZòKÜfàCñ$â¬ã�ã�àjí þ�à
ã^ôKè¬ß©ã�à ß³â¶è�ã'ê>Ü%å^ì ö Û�æKâ¬êUâ¬ß��3ì$å�ÜÃÛ¬ëcÜ�Ý;Ý£ã�Û£ñ@ß©àKá�è¬ã'ã ö( ìOÝ£è
ß©äWÜÃá�ìqâ�ß �;ì�ò>ÜÃç³ç©ãféqß©àKá	è�êKì	æKâ�ì3Û�è�ã�ä�ãfå�ì�ß³à�è¬êKÛ�ì3ì$ñ@ß©ä'ì3à@û
â�ß³ã^àKâqéqß©è¬ê�å�ÜfÛ¬ë@ß©àKá�ì£÷eìOÝ£è¬â¶ã^àWè�êKì	Ý3Üfà@å�ÜÃâOí

��ë@à>Üfä�ß§ÝfòxñÙì£óKè¬Û¬ã^æKâ Û¬ã ö ã^è¬âZè�ê>ÜfèeæXâ¬ì#å@ß©â¬æ>ÜÃç�ß©àKôKæXèeè�ëIôÙû
ß§Ý3ÜÃç³ç©ë$Üfâ�â¬æKä�ì�Ü	â�ß³ä�ôKç©ß +>ìOñ åIß©â�æ>Üfçeì3à@å@ß©Û¬ã^àKä'ì3à@è#ß©à$ã^Ûxñ@ì3Û
è�ãÌÜ�Ý�êKß©ì3å^ì#Û¬ã ö æKâ�è¬àKì3â�â°ÜfàCñ¶â¬ôCì3ìOñeí ÚqêXì ( æKá^á�ç©ß©àKá°Û�ã ö ã�è ãfï
��
����ÜÃà>ñ$è�êKì	ôKß©àKáÃû9ôCã�àXá	ôKç§Ü%ë@ß³àXá	Û¬ã ö ã^èqãfï �"���¬ò^ï_ã^Û°ì£ó>ÜÃä$û
ôKç©ì�òCÛ�ìOù^æKß©Û¬ì$Ü$é,ì3ç©ç¡û�ß©ç©ç³æXä$ß³àCÜfè¬ì%ñ�éqêKß©è¬ì ö Üfç©çÜÃà>ñcÜ ö ç§Ü^Ý¬Þ
ö Ü^Ý�ÞIá^Û¬ã^æKà>ñÿï_ã�ÛcÜ�Ý;Ý£æKÛxÜÃè¬ì�â�ì3á�ä�ì3à@èxÜfè�ß©ã�àZí.ÚqêKß©âWç©ß©ä'ß©è�â
è�êKìqÛ¬ã ö ã^è¬â,è¬ã	ôCì3Û�ïgã�Û¬ä�ß©àKá�ã^àKç©ë�ß©à�â¬ôCìOÝ£ß§Üfç©ç©ë^û¿Ý£ã^àKâ¬è�Û¬æ>Ý�è¬ìOñ
é,ã�Û�ÞIâ�ô>Ü�Ý�ì3âléqß©è�ê +KóKìOñ Ý3ÜÃä'ì3Û£ÜYå@ß©ì3éqâlè�ê>Üfè ä'ß©àKß©ä'ß �3ì
ñ@ß©â�è¬ÛxÜ^Ý£è¬ß©ã^àZí ÚqêXì7����è¬ÛxÜ^Ý�ÞIß©àKáFä'ì3è�êKãKñYÜfç©ã�àKì ß³â ï9Üfâ�è
ì3àXã�æKá^êlÜfà>ñ Û¬ì;â¬ß©â¬è£Üfà@è¶ì3àKã�æXá�êcè�ãøñÙß³â�è¬Û£Ü�Ý£è�ß³ã^àcè¬ã�ãf÷eì3Û	Ü
å@ß©â¬ß©ã�à�â¬ë@â¬è�ì3ä.ï_ã�Ûqâ�æ>Ý�êcèxÜÃâ¬Þ@âqè¬ê>ÜÃè�Ý3Üfà�é,ã�Û�Þ'ß©à$ï_Û�ã�à@èqãfï
à>ÜÃè¬æKÛ£Üfç ö Ü^Ý¬Þ@á^Û¬ã�æXà>ñ@âOí�#jß©á�æXÛ¬ì 
��9Ý���â�êKãféqâ¶è¬êKì�è¬Û£Ü�Ý�Þ@ß©àKá
ãÃï�ã�àKì�ãfï�è�é,ã ( æKá^á�ç©ìOñ ö ÜÃç³ç©â%í�ÚqêKì'á@ÜfôKâ�ß©à�è¬êKì�è¬ÛxÜ ( ìOÝ�û
è�ã�Û¬ëFç©ß³àXìøÜÃÛ¬ìcä�ã�â�è�ç©ß©Þ�ì3ç©ëYñ@æKìcè�ã�è¬êKì ( æKá�á^ç³ì;ÛOð â$ê>ÜfàCñ@â
ãKÝ3Ý£ç©æ>ñÙß³àXá	è¬êKì ö Üfç©ç>Üfâ±ß³è±ß³â,Ý3ÜfæKá^ê@èOò@Üfâ#é,ì3ç©ç>Üfâ±ãÙÝ;Ý3Üfâ�ß³ã^à>Üfç
ì£ó>Ý£ì;â¬â¬ß©å^ìÌâ�ô>ì;ìOñeõKÛ�ìOÝ£ãfå^ì3Û¬ë�Üfç©ç©ãféqâè�ÛxÜ^Ý¬Þ@ß©àKá�è¬ã	Û�ì3â¬æXä'ìÌÜÃè
è�êKì +>Û¬â�èÌÜ%å�Üfß©ç§Ü ö ç³ìqã^ôKôCã�Û¬è�æKàKß©è�ë@í
ÚqêKì Û¬ìOÝ£ãfå^ì3Û¬ë ôKÛ¬ãKÝ£ìOñÙæKÛ¬ì�àKì;ìOñSàXã�è ö ìUÛ¬ì3á@ÜfÛxñÙìOñ ÜÃâ

â�è¬ì3ä�ä'ß©àKáqïgÛ¬ã�ä ï9Üfß©ç©æKÛ¬ì^õ�Û£Üfè¬êXì3ÛOò@ß�ïè�êKìÌñÙß³â£ÜfôKôCìOÜÃÛxÜfàCÝ£ì	ãfï
è�êKìqè¬Û£Ü�Ý�Þ�ìOñ�ã ö( ìOÝ£è±ß³â ì£óKôCìOÝ£è�ìOñeòKâ�ìOÜfÛ£Ý�êKß©àKá�ï_ã�Û ß©è éqêKß©ç³ì,ß©è
ß©â,á�ã�àXì ö ìOÝ£ã�ä�ì3â,â¬æKÛ�å�ì3ß©ç©ç§Üfà>Ý£ì^í2)�à�#jß©á�æKÛ�ì0
�� ö �3ò^è¬Û£Ü�Ý�Þ@ß©àKá
éqÜfâ#ß©àKß©è�ßýÜÃç©ß �;ìOñ¶ã�à'Ü ö Üfç©çKéqêKß§Ý�ê$éqÜfâ#è�êKì3à'Û�ì3ä'ãfå^ìOñ ï_Û¬ã^ä
å@ß©ì3é	í ÚqêKì ö ÜÃç³çCéqÜfâ,è¬êKÛ�ãféqàWß©à@è¬ã�å@ß©ì3éSâ¬ã^ä'ì�è¬ß©ä'ìqç§Üfè�ì3ÛOõ
è�êKì$è¬Û£Ü�Ý�Þ�ì3Û�Û¬ì%Ü�Ý3ù^æKß©Û¬ì%ñUß³è�ù�æXßýÝ�Þ@ç©ëcÜfà>ñUè�ÛxÜ�Ý�Þ^ìOñUß©è�Üfâ¶ß©è
ö ã�æKàCÝ£ìOñeí
PD"�� � � � � � (8% �SR - * - �HT -5� �<*
ÚqêKìQ����Üfç©á�ã^Û¬ß©è¬êKä ß©â�á^ãIãKñ ï_ã�Û	è�ÛxÜ^Ý¬Þ@ß©àKáUã ö( ì%Ý£è¬â$ß©à@è¬ã
ÜÃà>ñcã^æKè	ãÃïÎâ�ê>Ü�ñ@ãfé	òjã�Û¶àKã^à@û�â¬ôKêKì;Û¬ß§Ý3Üfç,ã ö( ìOÝ£è¬â�è¬êXÛ¬ã�æXá�ê
Û�ã�èxÜÃè¬ß©ã�àXâ°è�ê>Üfèqé,ã�æKç§ñ�Ý£ã�à@ïgæKâ¬ì	è�êKì ��� è¬Û£Ü�Ý�Þ�ì3Û%í
ÚqêKì â¬êKã^Û¬èxÝ�ã�ä'ß©àKá^â$ãfï�è�êKì ��� Üfç©á�ã^Û¬ß©è¬êKä ÜfÛ�ìcß©ç©ç³æXâ�û

è�ÛxÜfè�ìOñYß©à #jß©á�æXÛ¬ì��Xí )�à è�êKß©â'ñ@ì3ä�ã�àKâ�è¬ÛxÜÃè¬ß©ã�àjò#è¬Û£Ü�Ý�Þ@ß©àKá
éqÜfâ�ß³àXß³è�ß§Üfç©ß��3ìOñ$ã^àlÜ$ôXß³ì%Ý£ì�ãÃï#Û¬ìOñ ô>ÜfôCì3Û¶éqß©è¬ê�ã�àXì	âxÜÃä$û
ôKç©ì'Ý£ç©ß§Ý�Þlß©à�Ü ö Û�ß³á^ê@è	ô>Üfè£Ý�êZí'ÚqêXì'ô>ÜÃô>ì3Û�éqÜfâ	Þ^ì3ôKè	Û�ì3ç�û
ÜÃè¬ß©å�ì3ç©ëYôKç§ÜfàCÜfÛWÜÃâ�ß³è�éÎÜÃâ�è¬êKì3àJÛ¬ã^èxÜÃè¬ìOñ àKìOÜÃÛ¬ç©ëSàKß©àKì3è�ë
ñ@ì;á�Û¬ì;ì3âOò Ý�ê>ÜfàKá^ß©àKá'è�êKì�â�æKÛ�ï�Ü�Ý£ì$àKã^Û¬ä�ÜfçZéqß©è�êcÛ¬ì3â�ô>ì%Ý£è�è�ã
è�êKìcå@ß©ì3é°ì;Û'Ý£ã�àKâ�ß§ñ@ì3ÛxÜ ö ç©ë ÜÃà>ñFè¬ê@æKâ'Û�ìOñ@æ>Ý�ß³àXá�è¬êKìcç©ß©á�ê@è
Û�ì 5>ìOÝ£è�ìOñ ï_Û�ã�ä ß©èqß©à@è¬ã$è¬êXì�Ý3Üfä�ì3ÛxÜXí#ÚqêKì���� ÜÃç³á^ã�Û�ß³è�êKä
éqÜfâ°Ü ö ç©ìqè¬ã	è�ÛxÜ^Ý¬Þ ö ã�è�ê$è¬êKì�ô>ÜfôCì3Û,è¬êKÛ�ã�æKá^ê'ß©äWÜÃá�ì#â�ô>Ü�Ý�ì
ÜÃà>ñ�ß©è¬â¶Ý£ã�ç©ã�Û¶Ý£ç©æKâ¬è�ì3Û	è�êKÛ¬ã^æKá�êlÝ�ã�ç©ã�Û�â¬ô>Ü^Ý£ì$â¬æ>Ý;Ý£ì3â¬â¿ï_æKç©ç©ëIí
#XÛ¬ã^ä ì�óXÜÃä'ß©à>ÜÃè¬ß©ã�àcãÃï #jß©á�æKÛ�ì3â/� �9Ý��$Üfà>ñ � �§ï �;ò#è�êKìWñ@ß©â¿û
è£Üfà>Ý£ì¶è�ÛxÜ%å�ì;ç³ç©ìOñ ö ë$è¬êKì�ô>ÜfôCì3ÛOð â�Ý£ç©æKâ�è¬ì3Ûqß©à�Ý£ã�ç©ã�Û,â¬ôCÜ�Ý£ì¶ß©â
á^Û¬ìOÜÃèGÝ�ã�ä'ôCÜfÛ¬ì%ñ	è�ãÌè�êKìqâ¬ß��3ìqãÃïmè�êKìqÝ£ç©æKâ¬è�ì3Û°ß©è�â¬ì3ç�ïxíjþ�à����
è�ÛxÜ�Ý�Þ^ì3Ûqè¬Û�ëIß©àKá$è�ã�ôCì3Û¿ï_ã�Û�ä è�êKì¶âxÜfä�ì�è£Üfâ¬Þ�é°ã^æKç§ñ ö ì¶ç³ì�ï_è
ö ì3êKß©à>ñ�ß©àWÝ£ã^ç©ã�Ûqâ¬ôCÜ�Ý£ì�ÜÃà>ñ�ç©ã�â¬ì¶è�ÛxÜ�Ý�Þ�ãfïè�êKì	ô>ÜÃô>ì;ÛOí
PD" ! � � � � � (8% �VUMW ( �Ã���^�Z�@� ( -#'YX<$ �m� ( �Ã�f� ' ��ZÌ�^�Z��[ X(%'V\
ÚqêKìD�Y	Z��ä'ì;è¬êKãKñ�ß©âeè¬êKì ö ì3â�èZá�ì;àKì3ÛxÜÃç@ôKæKÛ¬ôCã�â�ì#è¬Û£Ü�Ý�Þ@ß©àKá
ÜÃç³á^ã�Û�ß³è�êKä½ãfï#è¬êXì	è¬êKÛ�ì3ì	é,ì¶ê>Ü%å�ì	ñ@ß©âxÝ�æKâ¬â�ìOñeí�)�è�Ü^ñKñ@âqè¬êXì
Ý3ÜÃô>Ü ö ß³ç©ß©è�ë�ãfï�ñ@ìOÜÃç³ß©àKá�éqß©è¬êUâ¬ß©ä�ß³ç§ÜÃÛÌÝ£ã^ç³ã^Û¬â	ß©àUè¬êKì ö Ü�Ý�Þ^û
á^Û¬ã�æXà>ñ$è�ê>Üfèqä�ß³á^ê@èGÝ;ÜfæKâ�ì	è¬êKì ��� ä�ì3è¬êXãÙñ è¬ã�â¬ç©ß©ô'ã^àIè�ã
ÜÃàKã�è�êKì3Û,ï_ìOÜÃè¬æKÛ�ì�í
�üãfé ñ@ß©â�è¬ÛxÜ^Ý£è¬ß©ã^à Ý3ÜÃàSãKÝ3Ý£æKÛ�ß©â'â�êKãféqàJß³à #jß©á�æKÛ�ì KXí
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